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capacidad de cumplimiento de sus compromisos en los términos y plazos pactados,
pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la
compania de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacién pyA con tendencia Estable
para la solvencia de Cenit S.A. de Seguros con fecha de corte al 30 de Junio
de 2025 fundamentada en los adecuados niveles de solvencia, asi como en
los aumentos de la liquidez y de la rentabilidad, sumado a las continuas
mejoras cudlitativas en su gestidn y a la implementacién de nuevas estrategias
comerciales, denfro del contexto de un moderado nivel de primas en 2025. En
contrapartida, la calificaciéon incorpora el mantenimiento de elevados niveles
de gastos operativos, y de siniestralidad, aiun con la disminucion en 2025, los
cuales inciden en el bagjo retorno de produccién, asi como en el menor
desempeno y retorno técnico con respecto al sector.

El patrimonio neto de la compania crecié 10,83% en el periodo 2024-2025
desde Gs. 39.122 millones en Jun24 hasta Gs. 43.359 millones en Jun25, a partir
de los mayores resultados obtenidos y del leve aumento de las reservas
constituidas, pero manteniendo el mismo capital integrado en los Ultimos aios,
mientras que el pasivo disminuyd 8,71% hasta Gs. 52.375 millones, explicado por
las menores provisiones técnicas de seguros y otras deudas, o que generd un
incremento del ratio de solvencia de 40,54% a 45,29%, siendo relativamente
similar al promedio del sector de 45,56%. Asimismo, el indicador de
endeudamiento bajd hasta 1,21, siendo acompanado por menores ratios de
pasivo con respecto a las primas directas de 0,81y resultados técnicos brutos
de 1,56 en Jun25, los cuales son mds favorables que el sector.

La compania ha implementado una estrategia comercial de expansién en
nuevos mercados mediante la descentralizacién hacia agencias y centros de
atencion en el interior del pais en 2025, aunque fue acompanada por una
disminucién de 4,48% de las primas directas hasta Gs. 65.270 millones,
principalmente en las secciones de automdviles, transporte y riesgos varios, lo
que generd una menor participacién sobre los activos de 68,18%, pero
manteniéndose favorable respecto al promedio del sector de 59,00%.

Asimismo, el activo total presentd una leve disminucidon de 0,79% hasta Gs.
95.734 millones en Jun25, debido al menor nivel de créditos técnicos vigentes,
que bajd 19,39% hasta Gs. 24.684 millones, principalmente en automdviles,
aungue registré un mayor nivel de cobranzas netas con una baja morosidad
de 2,39%. Esto fue compensado por el aumento de las disponibilidades hasta
Gs. 8.493 millones y de las inversiones a Gs. 48.566 millones, lo que generd una
suba del ratio de disponibilidades mds inversiones temporales/deudas mds
provisiones técnicas de 0,86 en Jun24 a 1,06 en Jun25, ademds de una mayor
representatividad de inversiones hasta 1,11, aunque ambos adn se encuentran
desfavorables respecto a los promedios del sector.

En cuanto al desempeino operativo, el resultado bruto disminuyd 4,69% hasta

Gs. 33.552 millones en Jun25, en linea con las menores primas netas devengadas, siendo acompanado de una disminucién
de la siniestralidad, cuyos indices total y neta se redujeron hasta 47,07% y 48,64%, respectivamente, pero manteniéndose
por encima de los promedios del sector de 37,86% vy 33,82%. Por su parte, el resultado técnico neto fue deficitario de Gs. 220
millones, explicado por la elevada estructura de gastos operativos principalmente de explotacién seguido de produccidén
y gastos de reaseguros cedidos. Finalmente, esto fue compensado en 2025 por el aumento de las ganancias netas por
inversiones y la desafectacion de sus previsiones, pasando de Gs. 1.381 millones a Gs. 6.647 millones, o que generd una
utilidad neta de Gs. 6.004 millones en Jun25, con un indicador de rentabilidad sobre patrimonio de 16,07%.

TENDENCIA

La tendencia Estable refleja la
adecuada expectativa sobe la situaciéon
general de Cenit S.A. de Seguros
considerando los adecuados niveles de
solvencia, con mayores niveles de
liguidez y rentabilidad, aunque con un
moderado nivel de primas y bagjo
desempenio técnico neto.

FORTALEZAS
o Adecuados

¢ Aumento de los niveles de liquidez y de las

e Estrategias comerciales con foco en

e Continuas

RIESGOS

e Menor nivel de primas devengadas a
partir de decisiones estratégicas y nueva
politica de comercializacion.

Relativos elevados niveles de
siniestralidad 'y gastos operativos con
respecto al sector.

Reduccién de los resultados técnicos
netos, con efecto en el menor
desempeno operativo.

niveles de  solvencia
comparativamente con el sector.

inversiones en el sector financiero. .

nuevos mercados y diversificacién de su
produccién en agencias. .
mejoras cudlitativas en su
gestion.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 anos. El periodo 2013-2015 se caracterizé por una fase de contraccion
econdmica, seguida por una expansion en el periodo 2016-2017. Sin embargo,
en el periodo 2018-2020, la economia experimenté una marcada
desaceleracién, reflejada en una tendencia negativa que se agudizd en el ano
2020 por la pandemia del Covid-19, con registro de bajas tasas histéricas de
crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el ano 2020, los sectores del comercio y la industria registraron caidas del -
8.1% Yy -1,3%, respectivamente. Sin embargo, los mds afectados por la pandemia
de Covid-19 fueron las exportaciones y las importaciones, con descensos
histéricos del -9,0% y -15,18%. Como resultado, el PIB alcanzd un minimo histérico
de -0,8 %. A pesar de la contraccién econdmica general, la agricultura vy el
sector de la construccidon mostraron un desempeno positivo, con altas tasas de
crecimiento del 9,0 % y 10,5 %, respectivamente. En el caso de la construccién,
este crecimiento fue impulsado por el mayor dinamismo en la ejecucién de
obras publicas.

La contraccidon del periodo 2018-2020, ha generado también una reduccién de
los sectores que gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto
han registrado tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en consumo vy -4,7%
en la formacién bruta de capital. Sin embargo, en el 2021, la economia
experimentd una recuperaciéon significativa, impulsada por la reactivacion de
la actividad productiva. Este repunte fue reflejado a través del desempeino
positivo de sectores como el comercio y construccion, que registraron tasas de
crecimiento del 14,3% y 12,8%, respectivamente, lo que contribuyd a la
expansién del PIB en 4,0%.

En contraste, el sector agroexportador registré una disminucion en el 2021, con
una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de 2,1%. La agricultura registré disminuciones en todos los trimestres
del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd severamente a
la produccion de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%. Estos malos
resultados continuaron en el 2022, con un crecimiento del PIB de solo 0,2%,
condicionado por la situacion econdmica del sector agroexportador, con tasas
negativas de -12,5% y -1,6% para la agricultura y las exportaciones,
respectivamente.

Las cifras correspondientes al 2023 muestran un repunte de la economia con
una expansién de 5,0% del PIB, impulsado por la importante recuperacién de los
sectores agricola y exportador, con tasas de crecimiento de 23,4% y 35,04%
respectivamente, asi como el sector agua vy electricidad que aumentd 15,5%,
siendo una tasa histéricamente alta.

Segun los datos preliminares del BCP, el PIB registré un crecimiento interanual de
5,9% en el segundo trimestre de 2025. Este resultado se explicd principalmente
por el crecimiento del sector de servicios en 6,8%, electricidad y agua en 14,3%
y la manufactura en 4,3%. No obstante, este desempeno favorable ha sido
atenuado por la contracciéon del 3,1% del sector de la agricultura, explicado
por la menor produccién de soja.

En cuanto a la industria aseguradora paraguaya, esta ha experimentado un
continuo y gradual crecimiento del negocio, con razonables indicadores
globales de desempeno operativo y financiero. En el periodo 2020-2025 los
activos totales del sistema asegurador y las primas directas aumentaron 63,09%
en conjunto, desde Gs. 7,02 billones en Jun20 a Gs. 11,45 billones en Jun25,
aunqgue el indicador de productividad medido por el ratio de Primas/Activos,
presenté una tendencia decreciente desde 64% en Jun22 a 59% en Jun25.

Durante el periodo 2020-2022 se ha registrado una tendencia decreciente en la
utilidad y rentabilidad del sector asegurador. Sin embargo, el constante
crecimiento de la produccién de primas, sumado a los adecuados ratios de
eficiencia del mercado, generaron adecuados indices de rentabilidad durante
el periodo 2023-2025, ya que la utilidad neta del ejercicio aumentd 59,74% en el
2024 y 51,12% en el 2025 desde Gs. 318.137 miillones en Jun24 a Gs. 480.784
millones en Jun25, lo que derivé en el aumento de la rentabilidad del patrimonio
(ROE) desde 18% en Jun23 hasta 24% en Jun24 y 29% en Jun25, siendo este
Ultimo el nivel mds elevado de los Ultimos 5 anos.
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GESTION DE NEGOCIOS

PERFIL COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compaiiia con 36 anos de trayectoria, enfocada principalmente en los seguros de automaviles, con una
estrategia de nuevos mercados y diversificacién de su produccion, y con una razonable posicidn en el sector

Cenit S.A. es una compania aseguradora que fue fundada en el aino 1990 para dar solucidn a la proteccién de riesgos,
fundamentdndose en valores transversales que pretenden reforzar la marca y generar sdlidos vinculos con el publico.
Cuenta con una casa matriz en Asuncién y dispone de una red comercial que incluye 11 agencias y 2 centros de atencién
a clientes a nivel pais. Asimismo, ha registrado una nueva agencia en la ciudad de Itaugud y prevé ampliar la infraestructura
de la casa Matriz. Estd habilitada para operar en ramos patrimoniales y en vida, especialmente en vida colectivo de corto
plazo, ademds de pdlizas de vida colectiva de largo plazo y vida individual temporal.

Al cierre del periodo 2024-2025, la empresa reforzd su frente comercial multicanal, participd en ferias y workshops de clientes
corporativos (Caja Mutual, COOMECIPAR, Cooperativa Nazareth y Caja Médica), ademds intensificd el acompanamiento
y foco de negocios en agencias del interior, con campaias de promocidn (“Verano Protegido” y “35 afos, 35 razones para
confiar”), cerrd una alianza comercial con la Cooperativa Nazareth, y sostuvo la Agencia Digital con foco en atencidén dgil.
Ademds, realizd capacitaciones a aliados comerciales, fuvo presencia en la Expo Norte 2024, fue auspiciante y expositora
en el Congreso Paraguayo de Seguros (CDE) y actué como moderadora en actividades de la Asociacién de Agentes y de
Productores del Paraguay.

EVOLUCION DE PRODUCCION DE PRIMAS Y CUOTA AI. cierre de Jun25, las primas direct'os disminuyeron 4,45%, desde Gs. 68.330

DE MERCADO millones en Jun24 hasta Gs. 65.270 millones en Jun25, derivado de las menores

10000 “ | primas generadas en las secciones de vida, riesgos varios e incendios, que
3% disminuyeron 26,83%, desde Gs. 16.417 millones en Jun24 hasta Gs. 12.013 millones
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En este sentfido, el principal componente de la cartera de primas se ha
concentrado en el rubro mds competitivo del sistema asegurador local, que son
los automéviles con el 41,43% de participacién de las primas totales del mercado
a Jun25, ocupando el decimoprimer puesto del ranking en dicha seccién.

EVOLUCION DE LAS INVERSIONES Y EL RETORNO Por otfro lado, las inversiones presentaron una tendencia decreciente durante el
55.000 e 2020-2024, con una _voriocién ocgmulodo de —2_2,85%. Co_n ello, ’rombiép el
/ retorno de las inversiones presentd una tendencia decreciente en el mismo
50.000 10%| |apso. No obstante, a Jun25 las inversiones aumentaron 11,51%, hasta Gs. 48.566
bR millones y, con ello también el retorno de estas aumentd de 3,17% en Jun24 a

45.000 I 3,12% 5% | 13,69% en Jun25, ubicdndose por encima del 7,60% del sistema.
40,000 I w | En este contexto, la firma se ubicd en el puesto N° 20 entre las companias con
jun2l jun22 jun23 jun24 Jun-25 mayores inversiones del sector asegurador paraguayo y en el puesto N° 2 enfre
S las aseguradoras con mayor rentabilidad sobre las inversiones, con un 13,69%
Retorno de las inversiones (sistema) | versus el 38,70% del primer puesto, con lo cual se evidencié una adecuada

rentabilidad sobre las inversiones, lo que ademds ayudd significativamente a elevar los resultados del ejercicio.

Cenit S.A. ejecutd su plan estratégico 2023-2028, disenado de forma participativa bajo administracién por objetivos (APO)
y desplegado via planes operativos anuales (POA) con seguimiento mediante un cuadro de mando integral (BSC). El plan
se orientd a crecimiento sostenido, rentabilidad, fidelizacién e innovacién, y para 2025/2026 incluyd metas de
responsabilidad social y fortalecimiento del gobierno corporativo, y con foco en nuevos mercados y diversificaciéon de su
produccién en agencias del interior.

A Jun25, el avance global fue alto: se implementd B, el cotizador quedd en etapa final y el BSC en desarrollo; se realizaron
encuestas de satisfaccion, proyectos de fidelizaciéon y mejoras edilicias en agencias; la administracién cumplié indicadores
con morosidad controlada; el drea comercial se cerca de la meta en cuanto a produccién; y el drea de siniestros robustecid
controles, estadisticas y automatizacion de notificaciones, con recupero fortalecido. Algunas acciones quedaron
reprogramadas, entre ellas la renegociacién de contratos de reaseguro y ciertos proyectos de innovacion tecnolégica.

SOLVENCIA CENIT S.A. DE SEGUROS
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ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Propiedad mayoritaria de la firma Hospicenter S.A., con participacién de los socios en la toma de decisiones

estratégicas y estructura organizativa acorde al volumen de operaciones

Accionistas

Valor de

%

Cantidad Acciones Particip.

de
Acciones

(en
millones

de Gs.) yvoto

en
capital

Hospicenter S.A. 21.599 21.599 69,38%
Laura Casco 4.083 4.083 13,12%
Ana Ortiz 3.435 3.435 11,03%
Mirna Espinoza 1.036 1.036 3.33%
Demds accionistas 979 979 3,14%
Acciones

Ordinarias Voto

Simple 31.132 31.132 | 100,00%
Total Acciones

Ordinarias 31.132 31.132 | 100,00%
Total Acciones

Emitidas 31.132 31.132 | 100,00%

Direccién Cenit S.A. de Seguros

Nombre

Felipe Armele

Presidente

Cargo

Ana Ortiz

Vicepresidente

Laura Casco

Director Titular

Oscar Armele

Director Titular

Carlos Céspedes

Director Suplente

David Villalba

Sindico

Octavio Villasboa

Sindico Suplente

Cumplimiento

Asesorias
Juridicas

Comités

Oificial de

Directorio Seguridad

Auditoria Interna
Informatica

Gerencia
General

Gerencia técnica

Financiera

Cenit S.A. contd con 31.132 acciones ordinarias nominativas de Gs.
1 millén cada una y con un capital integrado de Gs. 31.132 millones.
La compania es mayoritariamente propiedad de la persona juridica
Hospicenter S.A., con el 69,38% de participacién en el capital
accionario y voto.

En este sentido, en Jun25, registré una transferencia de la cantidad
de 5.928 acciones por parte del Sr. Carlos Céspedes hacia
Hospicenter S.A., que a Jun24 contaba con 15.671 acciones, lo cual
derivd en una mayor concentracion de la propiedad en dicha
persona juridica conforme al Acta de Directorio de fecha 28 de
mayo de 2025, mientras que las demds participaciones accionarias
se mantuvieron sin variacién significativa respecto a Jun24.

El capital integrado se habia mantenido invariable desde Jun23, no
obstante, al presente corte de cdlificacién ha disminuido 0,02%,
desde Gs. 31.137 millones en Jun24 hasta Gs. 31.132 millones en
Jun25, a partir de la reclasificacién de Gs. 5 millones desde el capital
social hacia cuentas pendientes de capitalizacion.

En cuanto a la Direccién de Cenit S.A. a Jun25, estuvo compuesta
por un Presidente, un vicepresidente, dos Directores fitulares y un
suplente, ademds de un Sindico Titular, con su respectivo suplente.
Al respecto, no se registraron cambios significativos con respecto a
Jun24.

El Directorio cuenta con unidades de apoyo operacional, como la
asesoria juridica, los distintos comités, como el comité de
cumplimiento, de TI, financiero, de conftrol interno, de calidad,
técnico, de ética, entre otros.

Asimismo, se encuentran las dreas de oficial de seguridad, auditoria
informdtica y auditoria interna. Se destaca el hecho de que a Jun25
el Oficial de Cumplimiento ya no depende de la auditoria interna,
sino directamente del Directorio, lo que adecua el organigrama a
las exigencias normativas y oforga mayor independencia a dicha
drea.

A su vez, la compania cuenta con una Gerencia General, que
dispone, a su vez, de cuatro gerencias para la correcta
funcionalidad operativa, éstas son: La Gerencia Administrativa y
Financiera, Gerencia Técnica, Gerencia de Siniestros y la Gerencia
Comercial.

A partir de dichas gerencias se desprenden varias jefaturas, como
las de contabilidad, cobranzas, tesoreria, entre otfras; como asi
también encargados, asistentes y auxiliares. Cabe mencionar que
cada puesto cuenta con su respectivo Manual de Funciones
alineado con los objetivos estratégicos de la firma.

En este sentido, la firma conté con un total de 74 funcionarios en
Jun25, con lo cual no hubo un cambio significativo en la dotacion
de personal con respecto a Jun24, en donde se totalizd un total de
73 funcionarios.

La politica de capitalizacion y dividendos se encuentra sujeta a la normativa vigente y a las disposiciones internas,
priorizando la solidez patrimonial y la continuidad operativa. La Gerencia General es responsable de establecer y mantener
los controles sobre esta politica y la Gerencia Administrativa de su cumplimiento. En términos operativos, el Directorio evalua
al cierre de cada ejercicio la oportuna distribucion de dividendos en funcién del entorno y la situacién financiera.

En este sentido, conforme al Acta de Asamblea Ordinaria de Accionistas, de fecha 18 de octubre de 2024, se decidid por
unanimidad distribuir el fotal del resultfado de ejercicio cerrado a Jun24, por Gs. 1.766 millones, luego de deducir la reserva

legal correspondiente.
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MARCO Y GESTION OPERATIVA

Adecuado marco y gestidn operativa, con operaciones con reaseguradores de reconocimiento internacional y
el fortalecimiento en la gestion integral de riesgos y ambiente tecnoldgico

La aseguradora cuenta con politicas y manuales de suscripcion por linea de producto (condiciones generales, especificas
y adicionales), junto con lineamientos para retencién vy fidelizacién de clientes, procedimientos de recupero de siniestros
(tanto de contratos de reaseguro como facultativos), pautas para anulacién de pdlizas por siniestros de vida y politicas de
caucién. Estos documentos organizan los flujos de aprobacion, limites técnicos y controles de calidad de la informacion, y
sirven de referencia operativa para las dreas técnica, comercial y de siniestros.

En materia de reaseguro, la compania opera con confrapartes internacionales de calificacién investment grade, entre ellas
Hannover RUck SE (S&P AA- “Very Strong”) y Patria Re (AM Best A-), utilizando contratos automdticos para varias secciones
(p.€j., ramos patrimoniales con mayor frecuencia) y recurriendo a facultativos para riesgos puntuales que requieren
capacidad adicional; la intermediacién se canaliza, entre otros, a través de Latinbroker (Uruguay). Este marco permite
distribuir la exposicion de severidad y cumplir con los requerimientos regulatorios de cesién local y al exterior.

Para el ejercicio 2025/2026, la compania renovd el 100% de sus contfratos automdticos de reaseguros mediante la
intermediacién de Latinbroker Internacional Z.F.S.A. La composicidon quedd asi: XL Automdviles: Hannover Re 60%, Odyssey
Re 30%, Ecua Re 10%; XL Incendio y Misceldneos: Hannover Re 60%, Odyssey Re 30%, Ecua Re 10%; Caucion —Cuota Parte
70/30: Reaseguradora Patria 50% y Hannover Re 50%; Caucidon XL: Patria 50% y Hannover Re 50%; XL Vida: Hannover Re 80%
y Patria 20%. Este esquema asegura capacidad y continuidad de cobertura para las principales secciones de la cartera.

La gestidn de riesgos opera con monitoreo permanente de exposiciones, sistemas de informacién alineados a objetivos y
un marco documental robusto liderado por el Oficial de Cumplimiento Normativo y Riesgos. Dispone de manuales de
Gestidn Integral, Riesgo Operacional y Legal, Reputacional y Crediticio, con procedimientos especificos; en ejecucion
reciente se destacan la identificacion de riesgos reputacionales, la gestion de riesgos legales vinculados a contratos y
cumplimiento, la evaluacién de riesgos operacionales en procesos criticos y la revision mediante el Sistema de Gestidn de
Cdalidad (ISO 9001/2015). Para el préximo ejercicio prevé la elaboracién del Manual y Procedimiento de Suscripcion con
enfoque preventivo, criterios actuariales y segmentacién de clientes, consolidando la estandarizacién del proceso.

El ambiente de control interno de Cenit Seguros se estructurd bajo el Sistema de Gestidon de Calidad ISO 9001:2015, con
coordinacién desde el Departamento de Control Interno y soporte del Comité de Calidad. El marco documental vigente
incluye el Manual de Gestién de Calidad y procedimientos de auditorias, acciones correctivas (SAC) vy tratamiento de
productos no conformes.

A Jun25 se redlizaron auditorias internas a Siniestros y Comercial, verificando cumplimiento de procedimientos,
documentacién, indicadores, retroalimentacién de clientes y revision en Comité; de dichas auditorias surgieron
oportunidades de mejora que fueron abordadas mediante planes de accién. A su vez, se prevé incorporar al sistema los
procedimientos de Caucidn, Reaseguro y Cobranzas, con validacion documental y operativa especifica.

En cuanto al ambiente tecnoldgico, a Jun25 se renovaron licencias (antivirus, Veeam, Adobe) y se reestructuraron servidores
para optimizar servicios y almacenamiento. Se implementd el Manual de Gobierno y Control de Tl, con pruebas de
contingencia (réplicas, restauracién, cortes de energia) y backups/replicaciones vigentes para bases de datos y archivos.
Ademds se incorporaron cotizadores de riesgos de las secciones de automoviles y riesgos varios, nuevas funcionalidades en
el sistema de gestion Sebaot e implementacion de la App para asegurados.

Cabe mencionar que en Jun25 se presentaron oporfunidades de mejora en materias de gobierno corporativo y PLA/FT
(manuales y procedimientos, debida diligencia, gestién de alertas, modelo de calificacion de riesgos, perfil transaccional,
érgano de control interno, autoevaluacién y jerarquia del Oficial de Cumplimiento). En esa linea, la compania instruyd a las
dreas a ejecutar las acciones correctivas y contratd una consultora especializada en PLA/FT para la adecuacién interna.

Con respecto a la solvencia normativa, el patrimonio técnico aumentd 11,73% en el comparativo interanual, de Gs. 36.117
millones en Jun24 a Gs. 40.355 millones en Jun25 mientras que el margen de solvencia minimo para ambos ramos disminuyd
3.54%, de Gs. 19.656 millones a Gs. 18.961 millones. Ante tales variaciones, el coeficiente de margen de solvencia para ambos
ramos aumenté de 1,84 en Jun24 a 2,13 en Jun25, y se mantuvo por encima de lo exigido por la entidad supervisora.

El fondo de garantia aumentd 11,73%, de Gs. 10.835 millones en Jun24 a Gs. 12.107 millones en Jun25, como asi los activos
representativos, que crecieron 25,77%, de Gs. 13.192 millones a Gs. 16.592 millones, con lo cual, el superdvit del fondo de
garantia aumentd 90,31% en el comparativo interanual, desde Gs. 2.357 millones en Jun24 hasta Gs. 4.486 millones en Jun25.

En cuanto al estado de representatividad, los fondos invertibles disminuyeron 4,30%, desde Gs. 44.726 millones en Jun24 hasta
Gs. 42.802 millones en Jun25, a partir de las menores provisiones para riesgos en curso. Por ofro lado, los activos
representativos aumentaron 1,09%, de Gs. 48.663 millones a Gs. 49.191 millones, lo que redundd en un crecimiento del 62,28%
en el superdvit de representatividad, desde Gs. 3.937 millones en Jun24 hasta Gs. 6.389 millones en Jun25.

La cartera de inversidén estuvo concentrada en instrumentos emitidos por instituciones financieras con el 52,65% de
participacion y Gs. 25.900 millones, en créditos no vencidos otorgados a los asegurados para el financiamiento de premios
con el 25,36% y Gs. 12.474 millones, en inmuebles situados en el pais con el 13,72% y Gs. 6.751 millones, y en inversiones en
grupos coaseguradores, en acciones de sociedades andnimas y en bonos y pagarés emitidos por instituciones publicas o
companias privadas con el 8,27% y Gs. 4.066 millones en conjunto.
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SITUACION FINANCIERA
ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Leve disminucién del activo, a partir de los menores créditos vigentes, pero manteniendo una elevada
calidad de créditos y registrando mayores recursos disponibles e inversiones financieras

El activo total de Cenit S.A. mantuvo una tendencia decreciente durante el
ESTRUCTURA DEL ACTIVO

o0 e milones e quararies w | Periodo 2020-2024, con una disminucion acumulada del 4,99% del activo tfotal.

200 25.38% s, | Al corte de la presente calificacion disminuyd 0,79%, desde Gs. 96.495 millones

40.000 Z"U/\ =% | €nJun24 hasta Gs. 95.734 millones en Jun25, con los menores créditos vigentes.

now o ] g . 2 fgj En cuanto a la composicion del activo, son las inversiones el principal

o0 2 8 a 28 ... | componente (50,73%), con un incremento de 11,51%, desde Gs. 43.554 millones

oo & 3 2 I 8 b I « | en Jun24 hasta Gs. 48.566 millones en Jun25, a partir del crecimiento de las
0 H H N u u w | inversiones en fitulos valores de renta fija en el mercado local.

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

e BIENES DE USO INVERSIONES En este sentido, las inversiones se conformaron en mayor medida por titulos de
CREDITOS TECNICOS s CREDITOS TECNICOS/ACTIVO .. . . . .,

renta fija con Gs. 44.685 millones, y una participacion de 92,01% del total de

inversiones, mienfras que las inversiones inmobiliarias en terrenos y edificios fueron

CARTERA

en millones de guaranies de Gs. 2.880 millones con el 5,93% de participacién, y las inversiones de renta
40000 a09% s | variable con Gs. 1.000 millones y el 2,06% de participacion.

3,67%

30.000

Los créditos técnicos vigentes disminuyeron 19,39%, desde Gs. 30.622 millones en
Jun24 hasta Gs. 24.684 millones en Jun25, generado por la disminucion del 15,02%
= | enlos deudores por premio, principalmente en la seccién de automdviles, desde
w | Gs. 25.757 millones en Jun24 hasta Gs. 21.889 millones en Jun25.

20.000

10.000

604

© ©
R =
R =y

¢ e oz om0 | Eneste contexto, cabe mencionar que la compania habia rescindido contrato
pmm—— CREDITOS TECNICOS VIGENTES créomros Tenicos venewos | coN dos agentes de seguros cuyas carteras sumaban Gs. 6.648 millones a Sep?24,
debido a que las mismas arrojaban un resultado técnico negativo, lo que

CALIDAD DE ACTIVOS también contribuyd a mejorar la calidad de la cartera.
won s SO o 507 En estalineaq, los créditos técnicos vencidos disminuyeron 40,26%, desde Gs. 1.011
o "~ millones en Jun24 hasta Gs. 604 millones en Jun25, explicado por la disminucion
40% del 27,97% de los deudores por premios, principalmente en la seccién de
e BN mEs o 20 automoviles, desde Gs. 2.132 millones en Jun24 hasta Gs. 1.536 millones en Jun25.

-
Con ello, el indicador de cartera vencida disminuyd de 3,20% en Jun24 a 2,39%

10% 9,06% 9,09% 8,09% 7,97% 7,88%

0% en Jun25, situado muy por debajo del mercado de seguros con un porcentaje
R gmmemEm g s de 10,62%, aungue aun se mantiene levemente por encima de su minimo
ng?sglsomiséggﬁgwos BIENES DE USO/ACTIVO hiSTO’rICO de ],70% O JUﬂ2] .

Respecto a los demds indicadores de calidad de activos, la porcion del activo representada por bienes de uso descendid
levemente hasta 7,88% en Jun25, superior al 3,74% del sistema, mienfras que los activos improductivos aumentaron hasta
23,01% a Jun25, siendo inferior al 27,19% del sistema.

LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Aumento de los niveles de liquidez en 2025, a partir del incremento de las disponibilidades e inversiones
financieras, aunque siendo aun razonables con respecto al sector

PROVISIONES TECNICAS Las disponibilidades de la firma aumentaron 33,53%, desde Gs. 6.361 millones en

en millones de guaranies Jun24 hasta Gs. 8.493 millones en Jun25. A su vez, las inversiones crecieron 11,51%,

e 12| hasta Gs. 48.566 millones en Jun25, que habian presentado una tendencia
decreciente entre Jun21 y Jun24. De manera conjunta, las disponibilidades y las
inversiones alcanzaron Gs. 57.059 millones a Jun25, superior en 14,31% al ano

anterior.

30.000

20.000

05
10.000

13.933

Cabe destacar que el aumento de las disponibilidades fue producto del
.| incremento del 5,82% en los cobros a clientes, desde Gs. 66.510 millones en Jun24
ezt Jun-z2 oz ez Junzs hasta Gs. 70.378, sumado a los menores pagos a proveedores; o que redundd

S— PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS
(OVISIONES TECNICAS DE SINIESTROS
EMPOR

bSOl b e ohil S provisiones TEcucss en generar un superdvit operativo de Gs. 2.121 millones en Jun25, luego de haber
registrado un déficit operativo de Gs. 1.884 millones en Jun24.

En cuanto alos niveles de compromiso asumidos, las provisiones técnicas de seguros disminuyeron 14,24%, desde Gs. 34.781
millones en Jun24 hasta Gs. 29.826 millones en Jun25 y se han conformado principalmente por riesgos en curso seguros
directos, especificamente en la seccidén de automdviles, con el 66,71% de participacién.

SOLVENCIA CENIT S.A. DE SEGUROS
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Por su parte, las provisiones técnicas de siniestros aumentaron 25,57%, desde Gs.
DEUDAS CON ASEGURADOS Y REASEGUROS

en millones de guaranies 11.095 millones en Jun24 hasta Gs. 13.933 millones en Jun25, las cuales se han
3.000 0 compuesto en mayor medida por los siniestros reclamados en proceso de

14,74

liquidacién con el 66,28%.

10 En ese sentido, el indicador que relaciona las disponibilidades y las inversiones
conrespecto alas provisiones técnicas aumentd desde 1,03 en Jun24 hasta 1,22
en Jun25, siendo el nivel mds elevado de todo el periodo analizado. No obstante,
0 se ha mantenido por debajo del 1,48 reportado del sistema asegurador.

1.000

jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25

_§§§£§;’§?§%§%§§§§;mASEGURADOSYPORREASEGUROS La relacion entre las disponibilidades y las deudas con asegurados y
reasegurados ha aumentado significativamente, hasta 14,74 en Jun25, en
LIQUIDEZ respuesta al aumento de las disponibilidades y la disminucién del 93,87% de las

“ 945 deudas con asegurados hasta Gs. 93 millones en Jun25.

8,18
b e 7 Con todo, la liquidez, medida por las disponibilidades y las inversiones sobre los
] 5,15 pasivos, aumentd desde 0,82 en Jun24 hasta 1,02 en Jun25y con ello se ubicd al
mismo nivel de liquidez reportado por el sistema, ademds, la representatividad
) de las inversiones aumentd hasta 1,11 en Jun25, pero se mantuvo inferior al 1,39
" o °” o " del sistema. Del mismo modo, la relacién entre los recursos liquidos y la deuda
- . s e s técnica aumenté desde 5,15 en Jun24 hasta 8,18 en Jun25, siendo superior al
DISPONIBILIDADES +INV. TEMPORALES/DEUDA TECNICA 5,2] del sistema.

DISPONIBILIDADES+INV. TEMPORALES/PASIVO

EFICIENCIA, SINIESTRALIDAD Y RETENCION

Mantenimiento aun de relativos elevados niveles de gastos de operativos y siniestralidad comparado con el
sector, con efecto en su menor desempefio técnico, pero acompanado por una favorable retencidn de primas

ESTRLCTURA D GASTOS QPERATIVOS Los gastos de produccién disminuyeron 10,87%, desde Gs. 15.877 millones en
25.000 o | Jun24 hasta Gs. 14.152 millones en Jun25, derivado de la disminucién de las
comisiones de seguros, especificamente en la seccién de vida, que disminuyd
55,51% desde Gs. 2.014 millones en Jun24 hasta Gs. 896 millones en Jun25 y se
% | destacd el continuo descenso de la presidn de estos gastos sobre los ingresos

técnicos hasta 21,68% en Jun25, aungque se mantiene por encima del 18,56% del

20.000 30,11%
27,15% 27,28% 30%

15.000

10.000

10%

5.000 sistema.
0 0% , . . s
gn2t gnz o gn2 g s Los gastos técnicos de explotaciéon han aumentado 2,84%, desde Gs. 18.630
T GASTOS TECNICDS DE BXPLOTACION millones en Jun24 hasta Gs. 19.159 millones en Jun25, y se han compuesto
Indice de Gasto de Produccion . . . . . . .
———— indice de Gasto de Explotacién principalmente de erogaciones de remuneraciones al personal administrativo,
con el 37,81% de participacion. Con ello, el indice que relaciona estos gastos
SINIESTROS NETOS Y PRIMAS NETAS . e . P o e
en millones de guaranies con los ingresos técnicos aumentd hasta 30,11% en Jun25, ubicAdndose por
encima del 25,18% del sistema y alcanzé el nivel mds elevado de todo el periodo
100000 819 a7,00% 4923%  4gpan 0% analizado.
80.000 W—
60.000 “% | En referencia a las primas directas, estas disminuyeron 4,48%, desde Gs. 68.330

millones en Jun24 hasta Gs. 65.270 millones en Jun25, derivado de las menores
s g 3 primas generadas en las secciones de vida, riesgos varios e incendios. Cabe
. - mencionar que dicha disminucion ha sido atenuada por el aumento del 1,70%

g
40.000 2
8

20.000 I
0

73.528

20%

58.527
67.804
64.535

2t ez e e s de las primas directas en la seccidén de automdviles, principal seccién de la firma,
e SINIESTROS NETOS OCURRIDOS PRIMAS NETAS .
SINIESTRALIDAD NETA hasta Gs. 41.229 millones en Jun25.

En cuanto alos egresos técnicos, las primas por reaseguros cedidos en el exterior
disminuyeron 16,99% hasta Gs. 2.002 millones en Jun25, sin embargo, dada la
caida de las primas netas, se dio la disminucion del 4,82% de las primas netas
ganadas, desde Gs. 67.804 millones en Jun24 hasta Gs. 64.535 millones en Jun25.

PRIMAS
120%
100%

o La proporcién de las primas retenidas sobre las directas disminuyd de 99,23% en
Jun24 a 98,87% en Jun25, siendo significativamente superior al 73,52% del sistema.

60%

99,61%
96,27%

93,89%
99,23%
98,87%

40%
o & I £ £ I s £ Asimismo, el indicador de primas cedidas sobre primas directas descendié de
I [ [ = - 8.33% en Jun24 a 6,40% en Jun25, siendo muy inferior al 34,36% del sistema.
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 , . .. . L. . .
uPRIMAS CEDIDAS/PRIMAS DIRECTAS PRIMAS RETENIDAS/PRIMAS DIRECTAS En términos de siniestralidad, los gastos de siniestros disminuyeron 27,80% de Gs.

M GASTOS DE REASEGUROS/PRIMAS CEDIDAS

55.085 millones en Jun24 a 39.770 millones en Jun25, propiciado por la
disminucién de los siniestros seguros directos, especificamente en la seccién de incendios, que bajé 88,27%, desde Gs. 5.078
millones en Jun24 hasta Gs. 596 millones en Jun25.

Por su parte, elrecupero de siniestros disminuyd 60,92%, desde Gs. 22.483 millones hasta Gs. 8.787 millones en Jun25, producto
de la disminucion del 62,98% de la desafectacidon de provisiones técnicas por siniestros y el recupero de siniestros
reasegurados, desde Gs. 22.251 millones en Jun24 hasta Gs. 8.237 millones en Jun25, en conjunto.

SOLVENCIA CENIT S.A. DE SEGUROS
_7-



SOLVENTA &
RISKMETRICA

CALIFICADORA DE RIESGOS

S

INFORME DE CALIFICACION

CORTE JUNIO 2025

Con todo ello, los siniestros netos ocurridos disminuyeron 4,97%, desde Gs. 32.602 millones en Jun24 hasta Gs. 30.983 millones
en Jun25, lo que contribuyd disminuyd el indicador de siniestralidad de 49,32% en Jun24 a 48,64% en Jun25, aungue sigue
siendo un valor superior al 33,82% del mercado asegurador.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Aumento de la utilidad y la rentabilidad, a partir de las ganancias registradas en inversiones y por desafectacién

de previsiones, aunque con resultados técnicos netos deficitarios

RESULTADO TECNICO DEL EJERCICIO
en millones de guaranies
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RESULTADO TECNICO NETO

RESULTADO DEL EJERCICIO Y RENTABILIDAD
en millones de guaranies
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La compania ha obtenido un resultado técnico bruto de Gs. 33.552 millones en
Jun25, lo que significd un descenso de 4,69% en comparacién con los Gs. 35.202
millones alcanzados en Jun24, debido a las disminuciones del recupero de
siniestros y las primas netas ganadas, siendo este el nivel mds bajo de todo el
periodo analizado.

De manera similar, el resultado técnico neto tuvo un descenso significativo de
176.69%, desde Gs. 286 millones en Jun24 hasta la cifra negativa de Gs. 220
millones en Jun25, a pesar del leve incremento de 8,60% de los ofros ingresos
técnicos hasta Gs. 3.762 millones en Jun25 y la disminucion de 2,21% de los otros
egresos técnicos hasta Gs. 37.533 millones en Jun25.

Con ello, el indice de retorno técnico descendid por segundo ano consecutivo,
de 0,77% en Jun24 a -0,59% en Jun25, explicado por la reduccién significativa del
resultado técnico neto con relacién al patrimonio neto, sin considerar el
resultado del ejercicio, ubicdndose por debajo del 18,93% del sistema a Jun25.

Al considerar el resultado antes de impuestos, el mismo aumentd 3,31 veces,
desde Gs. 2.019 millones en Jun24 hasta Gs. 6.690 millones en Jun25, propiciado
por el aumento del 56,45% del ingreso sobre la inversion, hasta Gs. 8.845 millones
en Jun25y la disminucion del 48,56% del egreso sobre la inversién, hasta Gs. 2.198
millones en Jun25, esto a partir de las ganancias registradas por inversiones en
instrumentos del sector financiero y la desafectacién de previsiones.

En este contexto, el resultado sobre la inversion aumento 4,81 veces, desde Gs.
1.381 millones hasta Gs. 6.647 millones en Jun25, siendo el nivel mds elevado de
los Ultimos 5 anos y se ubicd en el ranking N° 14 de un total de 35 aseguradoras
en cuanto a mayor resultado sobre la inversién.

Conforme a lo anterior, el resultado del ejercicio aumentd 3,23 veces, desde Gs.
1.859 millones en Jun24 hasta Gs. 6.004 millones en Jun25. En este sentfido, cabe
destacar gue el aumento en la utilidad de la firma se debid a ingresos por fuera
de su foco de negocio. Con todo ello, la rentabilidad del patrimonio (ROE) ha
aumentado de 4,99% en Jun24 a 16,07% en Jun25, aunque fue inferior al 29,16%
del sistema, mientras que la rentabilidad sobre los activos (ROA) aumentd hasta

6,27% en Jun25, inferior al 10,28% del sistema.

Referente a los mdrgenes, el margen operativo disminuyd por segundo aio consecutivo, pasando de 51,11% en Jun24 a
50,90% en Jun25, aungue aun se mantuvo por encima del minimo histérico de 49,65% en Jun22 y fue superior al 47,76%
reportado del sistema. A su vez, el margen técnico descendid por segundo afo consecutivo, pasando de 0,42% en Jun24 a
-0,33% en Jun25, siendo significativamente inferior al 11,20% del mercado de aseguradoras; mientras que el margen neto
aumentd de 2,70% en Jun24 a 9,11% en Jun25, siendo igualmente inferior al 17,25% del sistema.

SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Adecuados niveles de solvencia patrimonial, favorecidos en 2025 por el aumento del patrimonio y la

disminucién de pasivo total

CAPITAL Y SOLVENCIA
en millones de guaranies
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PATRIMONIO NETO

El patrimonio neto crecid 10,83%, desde Gs. 39.122 millones en Jun24 hasta Gs.
43.359 millones en Jun25, revirtiendo la caida registrada en el periodo anterior.
Dicha variacién se explicd por el aumento de 3,23 veces del resultado del
ejercicio, hasta Gs. 6.004 millones en Jun25.

En cuanto a la composicion del patrimonio neto, fue el capital social el principal
componente, con una participacién del 71,80%, seguido por las reservas con el
14,34% y por el resultado del ejercicio con el 13,85%. El capital social habia
presentado continuos incrementos derivado de las sucesivas capitalizaciones
realizadas por la firma. No obstante, al corte, el capital social ha disminuido
levemente 0,02%, desde Gs. 31.137 millones en Jun24 hasta Gs. 31.132 millones

SOLVENCIA
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PROVISIONES TECNICAS/PATRIMONIO NETO
PASIVO/RESULTADO TECNICO BRUTO

en Jun25, a partir de la reclasificacion de Gs. 5 millones desde el capital social
hacia cuentas pendientes de capitalizacion.

Respecto a las reservas, las mismas se incrementaron 1,52%, desde Gs. 6.125
millones en Jun24 hasta Gs. 6.218 millones en Jun25, explicado por el incremento
del 2,03% de las reservas sobre las utilidades, desde Gs. 4.569 millones en Jun24
hasta Gs. 4.662 millones en Jun25.

En cuanto a la solvencia patrimonial, la misma aumentd desde 40,54% en Jun24
hasta 45,29% en Jun25, como resultado del crecimiento mds que proporcional
del patrimonio neto respecto al aumento de los activos, siendo levemente
inferior al 45,56% del sistema.

Con respecto a las deudas, el pasivo disminuyd 8,71%, desde Gs. 57.373 millones
en Jun24 hasta Gs. 52.375 millones en Jun25, explicado por la disminucion del
14,24% de las provisiones técnicas de seguros, desde Gs. 34.781 millones en Jun24
hasta Gs. 29.826 millones en Jun25, derivado de la disminucidon de las primas a
devengar de la seccién de automoviles.

El pasivo total se encuentra conformado principalmente por las provisiones
técnicas de seguros, las cuales contaron con una participacion del 56,95%, en
menor medida, se encontraron las provisiones técnicas de siniestros con el
26,60%, las deudas con intermediarios con el 9,10%, mientras que los demds
componentes contaron con el 7,35% restante.

De esta manera, dada la disminucién del pasivo, el indicador de endeudamiento, medido por la relacién entre el pasivo y
el patrimonio neto ha descendido levemente de 1,47 en Jun24 a 1,21 a Jun25, ubicdndose ligeramente por encima del 1,20
del sistema.

Con respecto a la cobertura de las provisiones técnicas con recursos propios, la misma ha disminuido de 1,17 en Jun24 a
1,01 en Jun25, situdndose por encima del 0,82 reportado del mercado asegurador. Por ofra parte, la razén entre los pasivos
y el resultado técnico bruto, la cual refleja el nivel de cobertura de las obligaciones mediante el desempeno operativo ha
aumentado de manera sostenida desde Jun21 hasta Jun24. No obstante, al presente corte de calificacion ha disminuido
hasta 1,56 en Jun25, situdndose por debajo del 1,91 del sistema.
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CALIFICADORA DE RIESGOS

PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA COMPANIA

Cenit de Seguros S.A. Sistema

En veces y en porcentajes
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-25 jun-25

SOLVENCIA' Y ENDEUDAMIENTO

Pasivo/Patrimonio neto 1,66 1,39 1,19 1,47 1,21 1,20
Provisiones Técnicas/Patrimonio Neto 1,40 1,22 1,00 1,17 1,01 0,82
Deuda Técnica/Patrimonio Neto 0,22 0,13 0,15 0,23 0,15 0,23
Pasivo/Primas Netas 0,72 0,72 0,91 0,85 0,81 1,26
Pasivo/Resultado Técnico Bruto 1,34 1,38 1,45 1,63 1,56 1,91
Patrimonio Neto/Activo 37,58% 41,82% 45,63% 40,54% 45,29% 45,56%

ESTRUCTURA'Y CALIDAD DEL ACTIVO

Créditos Técnicos Vigentes/Activo 20,87% 19,96% 24,44% 31,73% 25,78% 19,69%
Inversiones/Activo 51,37% 53,06% 50,94% 45,14% 50,73% 51,72%
Bienes de Uso/Activo 9,06% 9,09% 8,09% 7,97% 7,88% 3,74%
Primas Directas/Activo 87,51% 84,22% 63,42% 70,81% 68,18% 59,00%
Cartera Vencida 1,70% 4,09% 3,67% 3,20% 2,39% 10,62%

LIQUIDEZ e INVERSIONES

Disponibilidades/Deudas con Asegurados y por Reaseguros 1,67 6,41 5,80 2,96 14,74 1,20
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda Técnica 6,38 9,45 7,37 5,15 8,18 5,21
Disponibilidades+Inv. Temporales/Provisiones Técnicas 0,98 1,03 1,14 1,03 1,22 1,48
Disponibilidades+Inv. Temporales/Deuda y Provisiones Técnicas 0,85 0,93 0,98 0,86 1,06 1,16
Disponibilidades+Inv. Temporales/Pasivo 0,83 0,90 0,95 0,82 1,02 1,02
Representatividad de las Inversiones 0,98 1,04 1,12 0,95 1,11 1,39
Siniestralidad Total 55,11% 51,60% 35,57% 60,51% 47,07% 37,86%
Siniestralidad Neta 47,81% 47,29% 35,90% 49,23% 48,64% 33,82%
Otros Egresos Técnicos/Ingresos Técnicos de Prod. 51,67% 52,50% 53,51% 52,22% 54,62% 44,49%
indice de Gasto Operativo 50,95% 46,89% 51,80% 50,33% 51,58% 43,70%
indice de Gasto de Produccién 26,56% 25,59% 24,91% 23,24% 21,68% 18,56%
indice de Gasto de Explotacién 24,59% 21,60% 27,15% 27,28% 30,11% 25,18%

RENTABILIDAD

ROA 3,70% 2,05% 8,12% 1,93% 6,27% 10,28%
ROE 10,92% 5,16% 21,66% 4,99% 16,07% 29,16%
Retorno Técnico -2,38% -6,01% 10,89% 0,77% -0,59% 18,93%
Retorno sobre la Produccidon 4,20% 2,41% 12,67% 2,70% 9,11% 17,25%
Margen Operativo 52,63% 49,65% 58,70% 51,11% 50,90% 47,76%
Margen Técnico -0,92% -2,80% 6,37% 0,42% -0,33% 11,20%
Margen Neto 4,20% 2,41% 12,67% 2,70% 9,11% 17,25%
Primas Cedidas/Primas Directas 9,50% 13,07% 13,03% 8,33% 6,40% 34,36%
Primas Retenidas/Primas Directas 99,61% 96,27% 93,89% 99,23% 98,87% 73,52%
Gastos de Reaseguros/Primas Cedidas 42,76% 59,75% 37,62% 50,10% 80,61% 8,42%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Primas Cedidas 95,03% 47,12% 11,27% 159,38% 1,08% 37,92%
Siniestros Recuperados de Reaseguros/Total Siniestros 18,24% 13,05% 3,59% 22,66% 0,16% 34,99%
SOLVENCIA CENIT S.A. DE SEGUROS
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE GENERAL

INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO 2025

Cenit S.A. de Seguros

En millones de guaranies y porcentajes

jun-23 jun-24 jun-25

Disponibilidades 5.527 5.888 7.666 6.361 8.493 33,53%
Créditos Técnicos Vigentes 20.031 18.101 24.026 30.622 24.684 -19,39%
Créditos Técnicos Vencidos 347 773 916 1.011 604 -40,26%
Créditos Administrativos 1.561 1.522 721 765 283 -62,97%
Gastos Pagados Por Adelantado 55 52 34 46 43 -6,31%
Bienes Y Derechos Recibidos En Pago 27 41 0 0 129 n/a

Inversiones 49.291 48.123 50.071 43.554 48.566 11,51%
Bienes De Uso 8.693 8.244 7.953 7.686 7.543 -1,86%
Activos Diferidos 10.423 7.948 6.901 6.450 5.389 -16,45%
ACTIVO 95.955 90.691 98.288 96.495 95.734 -0,79%
Deudas Financieras 0 0 0 0 0 n/a
Deudas Con Asegurados 2.394 244 78 1.510 93 -93,87%
Deudas Por Coaseguros 82 65 68 93 63 -32,47%
Deudas Por Reaseguros - Local 17 69 207 0 19 n/a

Deudas Por Reaseguros - Exterior 901 606 1.037 636 464 -27,00%
Deudas Con Intermediarios 3.981 3.632 4711 5.710 4.768 -16,50%
Otras Deudas Técnicas 385 428 778 1.200 1.091 -9,05%
Obligaciones Administrativas 838 484 632 853 810 -5,05%
Provisiones Técnicas De Seguros 37.015 31.019 34.294 34.781 29.826 -14,24%
Provisiones Técnicas De Siniestros 13.529 15.300 10.366 11.095 13.933 25,57%
Utilidades Diferidas 749 922 1.268 1.496 1.308 -12,53%
PASIVO 59.892 52.769 53.440 57.373 52.375 -8,71%
Capital Social 26.789 30.431 31.137 31.137 31.132 -0,02%
Cuentas Pendientes De Capitalizacién 0 0 0 0 5 n/a
Reservas 5.455 5.633 5.726 6.125 6.218 1,52%
Resultados Acumulados 268 0 0 0 0 n/a
Resultado del Ejercicio 3.551 1.859 7.985 1.859 6.004 222,89%
PATRIMONIO NETO 36.064 37.923 44.848 39.122 43.359 10,83%
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INFORME DE CALIFICACION

CORTE JUNIO 2025

CUADRO COMPARATIVO DEL ESTADO DE RESULTADOS

En millones de guaranies y porcentajes

Cenit S.A. de Seguros

Primas Directas
Primas Reaseguros Aceptados
Desafectacion De Provisiones Técnicas De Seguros
INGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION
Primas reaseguros cedidos
Constitucién De Provisiones Técnicas De Seguros
EGRESOS TECNICOS DE PRODUCCION
TOTAL DE PRIMAS NETAS GANADAS
Constitucién De Provisiones Técnicas De Siniestros
Siniestros Seguros Directos
Prestaciones E Indemnizaciones Seguros De Vida
Gastos De Liquidacién De Siniestros)\, Salvataje Y Recupero
Participacidén Recupero Reaseguros Cedidos
Siniestros Reaseguros Aceptados
GASTOS DE SINIESTROS
Desafectacion De Provisiones Técnicas Por Siniestros
Recupero De Siniestros Directos
Siniestros Recuperados Reaseguros Cedidos
Participacién Recupero Reaseguros Aceptados
RECUPERO DE SINIESTROS
SINIESTROS NETOS OCURRIDOS

RESULTADO TECNICO BRUTO

Reintegro De Gastos De Produccion
Otros Ingresos por reaseguros cedidos
Otros Ingresos por reaseguros aceptados
Desafectacion De Previsiones

OTROS INGRESOS TECNICOS
Gastos De Produccion
Gastos de Cesion Reaseguros
Gastos de Reaseguros Aceptados
Gastos Técnicos De Explotacion
Constitucién De Previsiones

OTROS EGRESOS TECNICOS

OTROS RESULTADOS TECNICOS

RESULTADO TECNICO NETO

Ingreso sobre Inversion
Egreso sobre Inversion
RESULTADO SOBRE INVERSION
Ganancias Extraordinarias
Pérdidas Extraordinarias
RESULTADO EXTRAORDINARIO
RESULTADO TOTAL ANTES DE IMPUESTO

Impuesto a la Renta
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO

jun-21
83.973
642
7.007
91.621
2.799
5.178
7.976
83.645
7.964
41.548
2.037
116

66

296
52.027
5.011
322
7.580
0
12,913
-39.114
44,531
1.376
267

0

389
2.032
22.307
3.411
0
20.488
1.133
47.338
-45.305

6.598
2.570
4.028

613

613

jun-22
76.376
884
6.250
83.510
2.904
7.078
9.982
73.528
12.825
36.044
1.514
150

0

777
51.310
11.028
412
4.703
0
16.144
-35.166
38.362
1.496
317

0
1.499
3.313
19.542
5.964
0
16.531
1.804
43.841
-40.529
-2.167
4.775
1.397
3.377
805

805
2.016
156
1.859

jun-23
62.336
666
3.647
66.648
2.983
5.139
8.122
58527
6.372
25.490
863
245

54
1.269
34.293
11.432
398
916

0
12.746
-21.547
36.980
1.917
393

0

389
2.699
15.527
3.056
0
16.259
822
35.663
-32.964

5.628
1.582
4.046

771

771
8.832
847
7.985

jun-24
68.330
545
4.624
73.498
2.653
3.041
5.694
67.804
13.905
40.042
484
509
0
146
55.085
13.176
232
9.075
0
22.483
-32.602
35.202
2.573
447
0
444
3.464
15.877
2.853
0
18.630
1.020
38.380
-34.916

5.654
4.272
1.381

352

352
2.019
160
1.859

65.270
647
2.797
68.714
2.218
1.961
4.179
64.535
11.029
27.881
264
488

107
39.770
8.192
550

45

8.787
-30.983

2.650
501

611
3.762
14.152
3.368

19.159
854
37.533
-33.772

8.845
2.198
6.647

262

262
6.690
686
6.004

-4,48%
18,75%
-39,50%
-6,51%
-16,40%
-35,53%
-26,62%
-4,82%
-20,68%
-30,37%
-45,41%
-4,02%
n/a
-26,54%
-27,80%
-37,83%
136,95%
-99,50%
n/a
-60,92%
-4,97%

3,00%
12,01%
n/a
37,56%
8,60%
-10,87%
18,08%
n/a
2,84%
-16,21%
-2,21%
-3,28%
-176,69%
56,45%
-48,56%
381,17%
-25,35%
n/a
-25,37%
231,30%

329,04%

222,8%9%
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CALIFICADORA DE RIESGOS

ANEXO

NOTA: El Informe ha sido preparado en base a los estados financieros anuales comparativos desde el ejercicio 2020/2021
hasta el ejercicio 2024/2025, lo que ha permitido un andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos. Asimismo, se
han cotejado otras informaciones o antecedentes complementarios relacionados a la gestion patrimonial, financiera y
econdmica de la Compania, siendo las mismas representativas y suficientes para la evaluacion de la solvencia.

La base de datos utilizada para el cdlculo de los indicadores del sistema asegurador, surgen de las informaciones
proporcionadas por las Companias de Seguros y la Superintendencia de Seguros a la fecha del presente Informe. En
consecuencia, algunos promedios del mercado podrian sufrir leves modificaciones a partir de los informes de auditoria
externa presentados posteriormente.

CENIT S.A. DE SEGUROS, se ha sometido al proceso de calificacion cumpliendo con todos los requisitos del marco normativo,
y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y la Resolucién CNV CG N°35/2023 de la Comisién Nacional de Valores,
asi como de los procedimientos normales de calificacion de Solventa&Riskmétrica S.A.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:
1. Estados Contables y Financieros anuales y comparativos enfre los ejercicios 2020/2021 al 2024/2025.
2. Perfil del negocio y Estrategia.
3. Propiedad y Gerenciamiento.
4. Posicionamiento en la industria.
5. Politica de Inversiones — Calidad de Activos.
6. Politica de Reaseguros.

7. Antecedentes de la Compania e informaciones generales de las operaciones.
LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Andilisis e interpretaciéon de los Estados Financieros histéricos, con el propdsito de evaluar la capacidad de pago
que tiene la Companiia para cumplir con las obligaciones pendientes y futuras para con sus asegurados,

considerando para ello, cambios predecibles en la compania, en la industria a que pertenece o en la economia.

2. Evaluacién de la gestidn administrativa y de sus aspectos cudlitativos que nos permitan evaluar su desempefio en

el tiempo, asi como de la proyeccidn de sus planes de negocios.

3. Entorno econdmico y del mercado especifico.

SOLVENCIA CENIT S.A. DE SEGUROS
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La publicacion de la calificacion de riesgo correspondiente a la compania CENIT S.A. DE SEGUROS, se realiza conforme a lo
dispuesto en la Ley N° 3.899/09 y Resolucidén CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién o Ultima actualizacién: 17 de Octubre de 2025

Fecha de publicacién: 20 de Octubre de 2025.

Corte de calificacién: 30 de Junio de 2025

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |

Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION DE SOLVENCIA

COMPANIA DE SEGURO CATEGORIA TENDENCIA

CENIT S.A. DE SEGUROS

A: Corresponde a aquellas companias de seguros que cuentan con una buena capacidad de cumplimiento de sus
compromisos en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la compania de seguros, en la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para contratar polizas de seguros”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacion del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Esta calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provisidn de datos por parte de CENIT S.A. DE SEGUROS por lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA S.A.
Calificadora de Riesgos no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que los
mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos, Patrimoniales y Financieros auditados por la
firma AYCA - Auditores y Consultores Asociados al 30 de Junio de 2025.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

Cadlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Cadlificacion Econ. Eric Torres
Solventa&Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
etorres@syr.com.py
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